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Om reportaget

For tredje noteringsaret i rad sammanstaller vi en studie
om de nordiska boérsnoteringarna. Vi fittar, forutom pa
kursutveckling, pa faktorer som bolagsstorlek och
handelsvolym. | a&r har vi aven lagt till och studerat
teckningsgrad, free float och dgartyp. Vi anvander dven
jamforelsedren 2021 och 2020 for bredare perspektiv.

Slutligen studeras kommande utdelningsforslag, sektorfor-
delning och ovrig bolagsdata som investerare kan finna
intressant. Vi ser fram emot att fa ga igenom det nordiska
borsaret 2022 med er.




Head of Content berattar

Jag ar glad over att vi fortsatter belysa nykomlingar pa bérsmark-
naden. Trots att vi befolkningsmassigt inte gdr ett storre
fotavtryck globalt, skall vi vara stolta dver de bolag som frodats
i Norden - En sann representation av foretagsanda. Jag hoppas
att ndgra av senaste arens tillskott kommer att knipa en plats i
denna skara av bolag i framtiden.

Vi ser med forhoppning pa alla bolag som har en spdnnande resa
framfor sig - Fran industribolaget i Smaland, medicinteknikbolag-
et i Skane, till IT-bolaget i huvudstaden. Att borsnoteras ar en
milstolpe som bor firas, samtidigt som det okar kraven pé att
genomlysa verksamheten och konsekvent ge marknaden infor-
mationen den behodver.

Under mina 6 a&r pa Millistream har jag sett intressanta bolag
noteras. Jag har dven sett det mesta inom Corporate Actions,
fran aktiesplitar till komplicerade emissioner, spin-offer, utskift-
ningar och inlésen. Vi som distributdr har ett samhaéllsansvar da
var bolagsdata nar miljontals anviandare i Norden. Det fortro-
ende vi forvaltar staller krav p& oss och var vision ar att leverera
den basta och mest rittvisande bolagsdatan pd marknaden.

Vi ar stolta 6ver det fortroende vi forvaltar och vi levererar data
till exempelvis Avanza, Nordnet, Dagens Industri, Swedbank,
Svenska Dagbladet och Aktiespararna. Millistream tillhandahaller
ett utbud av finansiell data via en IT-infrastruktur som mojliggor
integration av prisdata, corporate actions, bolagsdata och kursh-
istorik.

| forra studien skrev jag att jag har svart att forestalla mig att
2022 kommer att leverera lika manga nykomlingar som under
2021, vilket inte var en vild gissning, med tanke pd d&varande
tempo. Under 2022 sag vi, precis som vantat, en normalisering
av IPO-aktivitet.

| denna version av IPO-studien bibehéller vi mycket av det som
behandlats i forra upplagorna, men vi har dven adderat nya pers-
pektiv, for att bredda vyerna och géra studien mer intressant.

Vi hoppas att studien ger er en insikt i marknadens nykomlingar

samt i de avknoppningar som realiserats under 2022. Med hopp
om en trevlig l&dsning,

Tomislav Nizic.
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Borsaret 2027

Efter ar av lagrantemiljo och borsuppgangar,
som frodats i takt med f& alternativa placering-
ar, ser vi ett borséribackspegeln som praglades
av utmaningar. Faktum ar att 2022 blev det
samsta borsaret sedan 2008.

| takt med okad global oro, har vi pa kort tid fatt
uppleva rantehojningar med dkade levnadskost-
nader for hushéallen, hojda finansieringskost-
nader for foretag, samtidigt som avkastningsk-
ravet okat i takt med att alternativa ranteplace-
ringar blivit intressanta. Fastighetssektorn tog
stryk under aret i form av 6kade rantekostnad-
er och samre kreditrating. Tillsammans med en
forsadmrad framtidsbild, var det inte ovanligt att
vi fick bevittna nedgangar pa - 60 - 75 % for
enskilda fastighetsbolag.

Investmentbolag fick dkade finansieringskost-
nader medan industrin tampades med produk-
tionskostnader till foljd av att vi inte sett ett slut
pa kriget i Ukraina. Energipriserna har skjutit i
hojden, den overhettade IT sektorn har sankts
och inflationen har spurtat. Uppmatt inflation i
Sverige nadde 10.2 % i december, medan USA
rapporterade in 6.5 %.

Om vi tar en titt pd indexutvecklingen, ser vi att
Nasdaqg Stockholm OMXS30 noterades pa runt
2 424 vid Oppningen for aret 2022, for att
senare stanga aret pa runt 2 043, en nedgang
pad - 15.7 %. Arslagsta for OMXS30 férekom
den 29 september nar indexet stdngde runt - 26
% gentemot arsoppningen efter helgdagarna,
den 3 januari 2022.

Kollar vi pa det bredare indexet, Nasdaqg Stock-
holm OMXSPI, var nedgdngen storre. Indexet
Oppnade pa 1044.58 och stangde éaret pa
781.86, en nedgang pa - 25.15 %. Indexet var
som mest nere p& -33.94 % den 29 september
2022.

Nar vi summerar borsaret 2022 for Norden har
vi 47 nya bolag och 6 avknoppningar®, en
jamforelse mot 2021 dar vi fick 245 borsnoter-
ingar och 9 avknoppningar. Minskningen i
antalet bolag gentemot 2021 ar 198 bolag, i
procentuella termer, - 81 %. Under aret fick vi
aven Rebelle till borsen, som noterades i febru-
ari for att sedan avnoteras i september. Av
praktiska skal har bolaget uteslutits i studien.

Dominerande IPO-marknad forblir Sverige som
levererade 33 nykomlingar till bdrser och mark-
nadsplatser.  Minst noteringsaktivitet fick vi
inrapporterat frdn Danmark, 1 notering pd First
North Képenhamn.

Sett till teckningskursen, har vi for 2022 ett
intervall mellan hogst och lagst kursutveckling.
Bast noteringsdag fick Engcon, noterade pd
Nasdag Mid Cap Stockholm, som stangde forsta
handelsdag med en uppgang pad 56.52 % gente-
mot teckningskurs. Sdmst start fick Hoi Publish-
ing, noterade pd Nordic SME, som stingde
dagen pa - 65.11 %.

* Exkluderat for Island, direkta listningar, OTC, spinoffs, omvdnda forvdrv, preferensnoteringar och noteringar av nya aktieslag. Dokumentation om

ovriga listningar finns under Bilaga 2.
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Borsnoteringar - Historik

Nedan foljer ett utdrag fran de historiska nynoteringarna runtom i Norden. Vi ser att 2021 var ett
extraordinart ar. Historiskt sett bor vi f& en dkning pé runt 70 till 90 bolag per ar.
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Borsnoteringar - Per manac

Har visas en sammanstallning dver antal nynoteringar per manad. Maj var manaden med flest noter-
ingar, 9 bolag, foljt av februari, mars och april med 7 noteringar per manad. Historiskt sett brukar vi
ha en hogre [PO-aktivitet under varen, en andningspaus under sommaren, samt ett ¢kat tryck runt
mitten av hosten. Hostens IPO-aktivitet var nastintill obefintlig tills december, dar aret avslutades
med 6 noteringar.
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Pre- och Post Money

Nedan foljer en sammanstallining 6ver de stdrsta och minsta bolagen sett till Pre- och Post Money.
Borsvardena ar omraknade i EUR.

10 st6rsta bolag

08

Bolag Pre-Money Post-Money Valuta Forandring %
Var Energi 5 615 341 237 6429 893 716 EUR 14,5 %
Engcon 462 312 272 625 481 314 EUR 353 %
Swedish Logistic Property 369 896 740 428 319 559 EUR 15,8 %
Cinis Fertilizer 147 206 631 183 039 292 EUR 24,3 %
Ocean Geoloop 167 030 041 170 074 834 EUR 1,8 %
Koskisen 109 166 781 141 456 310 EUR 29,6 %
Gram Car Carriers 43 532 839 140 029 028 EUR 2217 %
4C Group 65 820 665 106 348 652 EUR 61,6 %
Nordic Lights Group 70 557 641 105 208 969 EUR 491 %
Oneflow 71 480 221 98 453 631 EUR 37,7 %
10 minsta bolag

Bolag Pre-Money Post-Money Valuta Foérandring %
Vultus 1333771 2 322 505 EUR 74,1 %
SPACtva 492 699 2 463 495 EUR 400,0 %
HODL SPAC Europe 895 816 3538 475 EUR 295,0 %
My Beat 2 645 792 3686 171 EUR 39,3 %
Tendo 2 238 511 3918 301 EUR 75,0 %
Hoi Publishing 3453 906 3998 565 EUR 15,8 %
Sweden Buyersclub 3582 414 5 374 943 EUR 50,0 %
Learning 2 Sleep 4 478 611 5473 857 EUR 22,2 %
Sensidose 3560 270 5731 326 EUR 61,0 %
Railway Metrics and 5 255 650 6 330 630 EUR 20,5 %

Dynamics Sweden

* Pre-money dr marknadsvdrdet av bolaget infér notering utan nyemitterade aktier inrdknade. Post-money inkluderar véirderingen efter emissionen, ddr
de nyemitterade aktierna multiplicerat med teckningskursen blir det 6kade vdrdet gentemot pre-money.
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—ordelning per land

Majoriteten av noteringarna gjordes i Sverige och Norge. Av totalt 47 noteringar under 2022 gjordes
33 respektive 7 noteringar i Sverige och Norge, vilket motsvarar en total andel p& 85 % av samtliga

IPO:s.
Land 2022 2021 2020 Il = 4= =
=m Sverige 33 145 41 160 145
a= Norge 7 49 33 120
== Finland 6 27 3
=m Danmark 1 24 12
Antal 47 245 89

2022 2021 M 2020

Vi ser att samtliga Iander minskat i IPO-aktivitet mot 2021 och 2020, bortsett fran Finland som hade
nagot hogre aktivitet under 2022 i jamforelse mot 2020.

Val genomfdrda noteringsprocesser ar en grundpelare for marknadens fortroende, vilket vi till viss del
ifragasatte under 2021 nar vi studerade problemen med paskyndade noteringsprocesser pd Euronext
Growth Oslo. En normalisering av borsklimatet &r att foredra.

Under 2022 var anvandandet av teckningsintervall, dar erbjudandepriset faststalls i ett senare skede
an vid prospektets tidpunkt, mindre vanligt. Bolag som under &ret valde att kora teckningsintervall
var exempelvis Var Energi och Swedish Logistic Property.
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30rs & MIF

Under aret hade vi totalt 3 noteringar pa huvudborserna. Flest noteringar pa borsen utférdes inom
segmentet Mid Cap.

Bors Noteringar Large-Cap Mid-Cap Small-Cap SPAC-List Noteringar Noteringar
2021 2020

Nasdaq 2 = 2 = = 25 5

Stockholm

Nasdaq 0 = = = = 3 1

Képenhamn

Nasdaq 1 - - 1 - 6 1

Helsingfors

B6rs/MTF Noteringar 2022 Noteringar 2021 Noteringar 2020

Oslo Bors 2 6 4

Spotlight Stock Market 9 21 11

First North Stockholm 20 88 22

First North Helsingfors 5 21 2

First North Képenhamn 1 21 11

Nordic SME 2 11 3

Euronext Growth Oslo 5 43 29

Bors/MTE - Antal noteringar - 2020-21
Oslo Bors -12

Spotlight Stock Market _41

First North stocknom [ <
First North Helsingfors _28

First North Képenhamn _ 33

Nordic SME - 16

2022 [W2021 2020
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—ran etablering 0ll notering

Vi hade en genomsnittlig dlder p& de nynoterade bolagen som uppgick till 23 ar. Om vi gor en
jamforelse mot 2021, uppgick genomsnittsaldern till 18 ar.

41 % av bolagen ar noterade tills de fyllt 10 ar. Det dldsta bolaget som noterades under 2022 var Bien
Sparebank, som pdbdrjade sin verksamhet under 1885. Det yngsta bolaget var SPACtvad som grun-
dades under samma ar som noteringen dgde rum.

Aldersintervall Antal % Aldersintervall Antal %
[ @
> 15 ar 18 38% 0-5 ar 6 13 %

Aldersintervall Antal % \ Aldersintervall Antal %
® O
11-15 ar 10 21 % 6-10 ar 13 28%

>0
>
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Bolagsstorlek

Vi har kategoriserat bolagsstorlek baserat pa bdrsvardet 2023-03-01. Vi valjer att anvanda detta
referensdatum for att f& med de flesta av bolagens utveckling under aret, och for att fanga upp hur
bolagens vardering forandrats i takt med noteringen. Den primara orsaken ar att vi vill f& med
borsnoteringar som noterades i slutet av aret. 2023 boérjade med en stérre uppgang, vilket bor ha
haft en positiv pdverkan pd fordelning av bolagsstorleken.

Nedan presenteras sammanfattningen i kategorierna Large, Mid och Small. Vardena baseras pa samtli-
ga stamaktier, noterade som onoterade. Samtliga borsvarden har konverterats till EUR.

Majoriteten av bolagen, cirka 89 %, har ett borsvarde under 150M EUR, f6ljt av medelstora bolag vars
andel uppgér till 6 %. Andelen stora bolag uppgéar till 5 %.

12

Bolagsstorlek Definition 2022 2021 2020

Large > 1 Bn EUR 2 9 5

Mid > 150M EUR 3 53 30

Small < 150M EUR 42 183 54
20
Large Large Large
Snittvarde 7 786 304 771 EUR Snittvarde 4 621 661 295 EUR Snittvarde 2 092 053 251 EUR
Median — EUR Median 1693 563 655 EUR Median 1512 356 530 EUR
Mid Mid Mid
Snittvarde 395 151 814 EUR Snittvarde 361477 704 EUR Snittvérde 391 837 565 EUR
Median 395 367 035 EUR Median 311 390 622 EUR Median 289 559 360 EUR
Small Small Small
Snittvarde 34 109 240 EUR Snittvarde 38 429 019 EUR Snittvarde 44 324 767 EUR
Median 11 221 462 EUR Median 21 040 375 EUR Median 24 087 428 EUR

Large

Mid

Small

snittvarde |, 7 786 304 771

Median -

Snittvarde [ INEGTNNENEGEGEGG 4 621 661 295
Median | NNNINEGEN 1 693 563 655

Snittvarde [N 2 092 053 251
Median [N 1 512 356 530

0 2 bn 4 bn 6 bn

snittvarde | 355 151 814
Median INEE 395 367 035

Snittvarde [N 361 477 704
Median | INEEE 311 390 622

Snittvarde | 391 837 565
Median [N, 289 559 360

0 200 M 400 M 600 M

Snittvarde | INNENREGEG_ 34 109 240
Median [N 11 221 462

snittvarde | 35 429 019
Median NN 21 040 375

Snittvarde I /4 324 767
Median I 24 087 428

0 20M 40 M 60 M
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Sorsvarde - Fordelning pe

Large Mid
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<ursutveckling

Termometern - Forsta handelsdag

Nedan foljer en fordelning p& hur forsta handelsdagen har avslutats. Vi har delat in det i uppgéng,
neutralt samt nedgang for stangningskursen per forsta handelsdag. Neutralt ar definierat som +/- 2
% gentemot teckningskursen. Under 2022 avslutade 38 % av de boérsnoterade bolagen forsta
handelsdagen med en positiv stdngningskurs 6ver neutral grans, 17 % avslutade inom det neutrala
intervallet, och 45 % stiangde forsta handelsdag med negativ stdngningskurs.

Kursutveckling % Genomsnittlig kursutveckling - Forsta handelsdag
Uppgang 38 %
Nedgang 45 % +18.01% -23.14%

Neutral 17 %

Under 2021 var den genomsnittliga kursutvecklingen
per forsta handelsdag:

e Positiv kursutveckling: + 32.2 %
. kursutveckling - 0.14 %
e Negativ kursutveckling - 17.1 %

Vi konstaterar att investerare under 2022 hade en
storre risk att f& se sitt innehav ga nedat an uppét
under forsta handelsdag. Mot jamforelsearet 2021,
ser vi att den genomsnittliga positiva kursutvecklingen
nastan halverats, att flera bolag avslutade inom det
neutrala intervallet, samt att bolag med negativ
kursutveckling i genomsnitt gatt ner mer an under
2021.

Av vinnare och forlorare brukar det dverviagande vara
bolag p& marknadsplatser som kvalar in, men under
2022 ser vi att bolag noterade pa Nasdaqg Stockholm
tar plats. Tidigare har vi antagit att anledningen till att
storre bolag varit relativt osynliga i topplistorna har
berott pa mognadsgrad dar det funnits mer underlag
for vardering av bolaget infor notering, samt battre
handelsvolym. Dock ser vi inte detta for 2022 dé&
Engcon och Swedish Logistic Property ar hogst upp
bland vinnarna per forsta handelsdag. De storre
kursrorelserna som alltjamt praglar de mindre
nordiska marknadsplatserna, kan forklaras av faktorer
som handelsvolym och spread, i bade upp- och
nedgdngsfaser, som pa kort sikt till storst del drivs av
spekulativ handel, samt geopolitiska faktorer.

14 )33



Topp 10 Vinnare - Forsta handelsdag

Bolag Teckningskurs Valuta Stangningskurs Kursutveckling Bors/MTF
Engcon 46 SEK 72 56.52 % Nasdaqg Stockholm
Swedish Log. P. 27 SEK 41 51.85 % Nasdaqg Stockholm
Northgold 11.6 SEK 16 3793 % First North Stockholm
Cinis Fertilizer 29 SEK 39 34.48 % First North Stockholm
Energeia 2.475 NOK 3.12 26.06 % Euronext Growth Oslo
Waste P. Up. 15 NOK 17.8 18.67 % Euronext Growth Oslo
Skolon 12.5 SEK 14.7 17.6 % First North Stockholm
LumenRadio 48 SEK 55.94 16.54 % First North Stockholm
LapWall 2.72 EUR 3.109 14.3 % First North Helsingfors
Purefun 25 SEK 27.15 8.6 % First North Stockholm

Topp 10 Forlorare - Forsta handelsdag

Bolag Teckningskurs Valuta Stangningskurs Kursutveckling Bors/MTF
Hoi Publishing 4.5 SEK 1.57 -65.11 % Nordic SME
Hubbster 7.8 SEK 2.9 -62.82 % Nordic SME
My Beat 3.63 SEK 2.17 -40.22 % Spotlight Stock Market
Smart Valor 57.5 SEK 37 -35.65 % First North Stockholm
Learning 2 SI. 5.9 SEK 4.15 -29.66 % First North Stockholm
Sensidose 5.35 SEK 3.85 -28.04 % Spotlight Stock Market
Lyckegéard 5.95 SEK 4.33 -27.23 % First North Stockholm
Move About G. 9.4 SEK 7.007 -25.46 % First North Stockholm
Sweden Buyers. 8.7 SEK 6.7 -22.99 % First North Stockholm
Beammwave 15.85 SEK 12.3 -22.4 % First North Stockholm
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<ursutveckling

%

Totalt uppvisade 36 % av de nynoterade bolagen en positiv
kursutveckling fram till 2023-03-01. Bolag som uppvisade
en negativ kursutveckling uppgick till 62 % och neutrala
bolag uppgick till 2 %. Det &r en blandning av nordiska bolag
i bdde upp- och nedgang dar vi summerat basta och samsta
kursutvecklarna. Det ar tydligt att det ar fler bolag under
borjan av 2023 som befinner sig under teckningskursen an
vid tidigare jamforelsedr.

Positiv Neutral Negativ

Nedan presenteras topp 10 vinnare och forlorare,
genomsnittlig kursutveckling, median och kursintervall for 2022 2021 W 2020
respektive kategori.

Topp 10 Vinnare - Mars 2023

Bolag Teckningskurs Valuta Aktiekurs Kursutveckling Bors/MTF

Gram Car C. 53 NOK 149 181.13 % Euronext Growth Oslo*
Skolon 12.5 SEK 27.2 117.6 % First North Stockholm
Waste P. Up 15 NOK 29.795 98.63 % Euronext Growth Oslo
LumenRadio 48 SEK 91.4 90.42 % First North Stockholm
Cinis Fertilizer 29 SEK 51.46 7745 % First North Stockholm
Engcon 46 SEK 78.95 71.63 % Nasdaqg Stockholm

LapWall 2.72 EUR 3.95 4522 % First North Helsingfors
Nordic Lights G. 5.02 EUR 6.3 255 % First North Helsingfors
Oneflow 45 SEK 52.89 17.53 % First North Stockholm
Northgold 11.6 SEK 13.24 14.14 % First North Stockholm

* Noterades initialt pd Euronext Growth Oslo for att sedan géra ett listbyte till Oslo Bérs

Bolag med positiv kursutveckling

Genomsnitt Median Genomsnitt exkl bolag > 150 %

+45.6 % + 17.53 % +37.13 %

2-24 % 53
25-49 % 12
50-99 % 23
> 100 % 12
0 15 30 45 60 %
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Topp 10 Forlorare - Mars 2023

Bolag Teckningskurs Valuta
Learning 2 SI. 5.9 SEK
Move About G. 9.4 SEK
Lifa Air 3.4 EUR
Smart Valor 57.5 SEK
Arctic Blue B. 4.8127 SEK
Hubbster 7.8 SEK
Sweden Buyers. 8.7 SEK
Hoi Publishing 4.5 SEK

Bawat Water T. 6.5 SEK
Vultus 5.8 SEK

Aktiekurs

0.1307

0.584
0.415
7.52
0.804
1.72
2.26
1.17
2.13
1.935

Kursutveckling Bors/MTF
-97.78 % First North Stockholm
-93.79 % First North Stockholm
-87.79 % First North Helsingfors
-86.92 % First North Stockholm
-83.29 % First North Stockholm
7795 % Nordic SME
-74.02 % First North Stockholm

-74 % Nordic SME
-67.23 % First North Stockholm

-66.64 % Spotlight Stock Market

“Initial teckningskurs 5:-. Justerad fér emission 2022-11-18. Justeringsfaktor 0.962413

Genomsnitt

- 50.16 %

-2-10 %
-11-20 %
-21-30 %
- 31-50 %
- 51-70 %

> 70 %

Bolag med negativ kursutveckling

10

7,5

Median

-48.74 %

14

15

Genomsnitt exklusive bolag > - 80 %

-41.85 %

24
17
28

22,5 30 %
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Kursutveckling - December

Det ar intressant att titta pa hur det hade sett ut for de borsnoterade bolagen om referensdatumet
var den 30 december 2022. Borjan p&d 2023 kdnnetecknades av stdrre uppgdngar vilket med storsta
sannolikhet minskat graden av nedgang for vissa av de nynoterade bolagen. OMXS30 och OMXSPI
var per 2023-03-01 uppe med 8.38 % respektive 8.5 % gentemot arséppning.

Hade vi haft sista handelsdagen i december som referensdatum hade:

‘ 32 % avslutat med en positiv kursutveckling - Att jamfora mot 36 % per 2023-03-01.
‘ 68 % avslutat med en negativ kursutveckling - Att jamfoéra mot 62 % per 2023-03-01.

' Genomsnittlig kursutveckling for bolag med positiv kursutveckling hade varit 45.2 %
Att jamfora mot 45.6 % per 2023-03-01.

‘ Genomsnittlig kursutveckling for bolag med negativ kursutveckling hade varit -44.51 %
Att jamfora mot -50.16 % per 2023-03-01.

Notera att den genomsnittliga kursutvecklingen for bolag med positiv kursutveckling, per sista
december, paverkats av ett extremvarde, som var vasentligt hdgre an 6vriga bolag med positiv
kursutveckling - Utan bolaget fick vi istallet ett genomsnitt pa 33.75 %.

Vi ser att det finns en storre enskild bolagspaverkan d& studien ar mindre i antal dn foregdende ar,
som paverkar badde upp- och nedgangen vid samtliga jamforelser i studien. Det fanns en férvantan
kring att jamforelsen skulle visa pd en vasentlig forbattring i mars 2023, men i studien sédg vi ingen
markant skillnad for de nynoterade bolag gentemot hur index utvecklats i borjan av aret.

>00
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Teckningsgrad

Nar ett bolag borsnoteras utformas ett erbjudande till allmdnheten. Erbjudandet bestar av
teckningskurs och antalet nya aktier som emitteras. N&ar emissionsrundan ar slut, summeras
teckningsgraden procentuellt i relation till storleken som emitterades till allmdnheten, och ger en
indikation pa hur stort intresset varit for att teckna aktier i bolaget.

Ett bolags teckningsgrad paverkas inte bara av teckningskurs och antalet nya emitterade aktier, utan
dven av teckningsataganden, som kan tecknas av storre dgare. Vissa noteringar blir sdledes storre
garanterade i procentuella termer och underlattar nyemissionens syfte. Samtidigt kan teckningsgra-
den korrelera med det generella borsklimatet. Vid battre tider, som vi fatt uppleva de senaste aren,
med lagrantemiljo och vasentligt stor andel nynoterade bolag, har det dven lett till att efterfragan pa
att teckna aktier i nynoterade bolag dkat. Bolag som inte gett oss tillrdckligt med information kring

total teckningsgrad har exkluderats.

Vi har tittat pd parametrarna nedan for teckningsgraden under 2022.

88 % Antal fulltecknade IPO:s i Norden

- 700 % Lagst- och hogst teckningsgrad

124 % Genomsnittlig teckningsgrad

Genomsnittligt teckningsdtagande av stordgare infor nyemission
Bolag av de som meddelade att de skulle ge mojlighet till stordgare att nyttja

overtilldelningsoptionen, nyttjade overtilldelningsoptionen. De mest vanliga
har varit att dvertilldelningsoptionen motsvarat 15 % av emissionens storlek.
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Lock-Up

Lock-up avtal anvands for att storre dgare inte skall sdlja av storre aktieposter pa kort sikt, som kan
leda till fall i aktiekursen. Potentiellt med stabiliseringsatgarder, som erbjuds av vardepappersbolag,
anvands en lock up for att stabilisera bolagets aktiekurs. Det kan vara av sarskild nytta vid introduk-
tionsskedet.

Lock-ups forhandlas fram inom vardera bolag och varierar i utformning. Det ar vanligt att det stadgas
tidsramar for avtalen beroende pa vilken stdllning dgaren har. Exempelvis finns det stadganden for
huvudagare, styrelseledamoter, samt 6vriga aktiedgare. Slutligen kan det dven finnas en mojlighet att
sdlja for storre dgare, trots att ett lock-up avtal finns, ifall aktiekursen gatt upp 6ver en viss niva vid
en pd forhand bestdmd tidpunkt.

Vi har tittat pd anviandningen av lock-up avtal bland nynoterade bolag under 2022 och i var
undersokning har:

e 90 % av de nynoterade bolagen haft lock-up avtal

e Vanligaste tidsramen for huvudégarna har varit 12 manader, dven om 24 manader har forekommit.
For styrelsemedlemmar ser vi att 12 manader dr den vanligaste tidsramen. Ovriga aktiedgare varierar
mellan 6 - 12 manader.

e Stabiliseringsatgarder har aviserats av 14 bolag. Av dessa valde 8 av bolagen att anvdanda stabiliser-
ingsatgarden efter initial notering

20
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~ree Float

Free float ar ett matt pa hur stor andel av bolagets aktier som ar tillgangliga efter borsnotering. Det
ger en indikation p& hur ménga aktier som finns tillgdngliga for handel och blir en viktig faktor for
beddomande av volatilitet, likviditet och handelsrisk. Tanken ar att en 1dg free float kan innebéra risk
for samre prissattning, hogre volatilitet, men dven minskad handelsvolym. Motsatsen ar en hog free
float - Mer aktier handlas vilket forvantas leda till en battre prisbild.

Vidare, for att undvika en alltfor 1&g free float, har borser och marknadsplatser regler kring free float.
Exempelvis har Nasdaq Stockholm ett krav pa 25 % free float, medan marknadsplatserna First North,
Spotlight Stock Market samt Nordic SME har lagre, 10 %. Det finns dven exempel dar bors eller mark-
nadsplats avvikit ifrdn namnda principer, men da motiverat det med att bolagets free float kommer att
ha en tillrackligt stor handelsvolym. | samtal med vardera aktor har vi fatt motiverat att de garna ser
att free floaten ar hogre an minimikravet. Notera att free floaten i teorin 6kar nar lock-up avtalen gatt
ut, i var studie har vi kollat pa free floaten vid tillfallet for notering.

Vi har utgatt ifrdn dgardatan som funnits tillgdnglig i bolagens prospekt och var interna process for
att definiera free float beskrivs nedan. | parentes beskriver vi hur det paverkat graden av free float.

Totalt antal aktier i bolaget vid fulltecknat erbjudande
e Justering av antalet aktier (totalt antal och erbjudande) ifall full teckning ej uppnatts ( * %)
o Justering for huvudagare, narstdende, fondaktorer, samt dgare med lock-up avtal (-)
e Justering for 6vriga aktiedgare som inte hade lock-up avtal (+)
e Justering for bolag som under 12 manader gjort en foretradesemission (+)

e Vi har uteslutit bolag i studien som inte gett oss tillrdckligt med underlag. (N/A)

27 % Genomsnittlig Free Float

23 % Medianen for Free Float

Vi ser ett brett spann - alltifran free float pad minimikravet pa 10% till den hogsta rapporterade nivan
pa 76 %. Vi ser ingen skillnad landerna emellan i Norden, samt mellan sektorer. De med hogst free
float var inte nddvandigtvis bolag med ett stort emissionserbjudande i relation till antalet aktier, utan
i flera fall var dgandet spritt innan emissionen, samt hade dessa bolag en stor andel 6vriga dgare som
inte hade lock-up avtal, vilket 6kade free floaten vid notering. Nedan presenteras fordelningen av
free float per intervall och procentuell kategori.

%
40
30
20
10

0

10-20 % 21-30 % 31-40 % >41 %

oY
eve



Agartyp

En aktiv kontrollagare formodas spela en viktig roll i foretagets bolagsstyrning och anses nastintill
ersatta  styrelsens dvervakningsfunktion, till foljd av att kontrolldgare har storre ekonomiska
incitament.

Kollar vi p& den svenska finansmarknaden, har vi under storre delen av 1900-talet och vidare in pé
2000- talet, haft en hog &agarkoncentration i storféretagen. Marknaden &r dock dynamisk,
forutsattningar féorandras och boérsnoterade bolag kan attrahera utlandskt kapital och institutionellt
dgande. Det vore intressant att se hur dgarstrukturen ser ut i de nynoterade bolagen som noterades
under 2022.

Vi har gatt igenom dgardatan vid noteringstillfallet. Vi definierade ett koncentrerat dgarskap med att
en individuell kontrolldgare, privat eller institutionell, innehar minst 20 % &garskap, via kapital och
rostandel, efter fulltecknat erbjudande. De bolag som hade mindre dgarskap vid tidpunkten for
studien definierades med ett spritt dgarskap.

| var undersodkning har 63 % av de noterade bolagen innehaft en kontrolldgare med 6ver 20 % eller
mer av rosterna i bolaget. Rdknar vi med bolag dar dgarandelen varit exakt 20 %, kommer vi upp pé
70 %. Nedan visas fordelningen i procentuella intervaller.

%
40 37 % 37 %
30
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12 % 14 %
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5-20 % 21-40 % 41-55 % >55 %
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Sektorutveckling

Tidigare under 2021 lanserade Millistream sektorklassificeringar. Det blev ett naturligt steg i var
affarsutveckling och ett komplement till existerande dataleveranser.

Syftet med sektorklassificering ar att skapa en madjlighet for jamforelse mellan bolag. Vid beddomning

av vilken sektor ett bolag bor tillhora, gor vi en beddmning av ett urval faktorer, for att identifiera den
primdra underliggande verksamheten. Vi beaktar huvudsakligen ndgon eller ndgra av parametrarna:

: T AL RPY
& & & @

Huvudprodukt Affarssegment Marknadsbredd Slutkunder Intdktsférdelning

Millistreams sektorklassificeringar ar uppbyggda med huvud- och underkategorier, vilket i sektort-
ermer blir Level 1, Level 2 och Level 3. Vi har for ndrvarande 8 huvudkategorier:

Bon
U\[l Energy Ig Health Care

E% Basic Materials {:J; Financials
@ Industrials i Technology

Consumer Goods & Services T Real Estate

Under 2022 fick vi dven nya intressanta sektorer inom Level 3 som exempelvis jordbruk, fiskeodling
och energidistribution.

Nedan visas ett exempel pad hur huvudsektorn Financials ar uppbyggt. Var sektorklassificering finns
bifogad i bilaga 4.

—
Banks Financial Services Investment
Traditional Banking Asset Management Investment Companies
Savings & Investment Cryptocurrency & Platform Provider SPAC
Credit & Consumer Finance Financial Exchange & Data Provider
Insurance

Payment Solutions & Transactions
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Sektorfordelning

Under 2022 var dominerande sektor Industrials och Technology, som ftillsammans stod for 53 % av
IPO-bolagen. Vi har i stapeldiagrammet dven gjort en jamforelse mot nynoterade bolag under 2021
och 2020.

l Basic Materials

Technology Consumer Goods
& Services
Real Estate Energy
Industrials Financials
Health Care

Sektorfordelning - 2020-2022

Antal
12
Technology 75
24
Consumer 4
Goods ?47
& Services 12
) 13
Industrials 40
16
5
Health 30
Care 16
6
Financials 22
6
=
Energy 11
8
? 11
Real Estat
eal Estate 4
Basic 3 9
Materials 3
0 20 40 60 80
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Kursutveckling per sektor

Nedan bifogas kursutveckling per Level 1 for borsaret 2022, stallt mot referensdatumet 2023-03-01.
Langre fram i studien kommer vi aven i ar att presentera Millistream Nordic IPO Index, som under aret
jamforts mot referensindexet Nasdag OMX Nordic 120 Gross.

%
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18% e
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46% e
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® Millistream IPO Index ® Basic Materials e Consumer Goods & Services
Energy ® Financials ® Health Care
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P/t

Genom att kombinera var sektorklassificering med P/E kan vi titta pa hur sektorerna ar varderade. Vi
har utgatt ifrdn vara huvudsektorer och stallt P/E mot referensdatumet 2023-03-01. Vinst per aktie
har baserats pa tillgangligheten av rapporter och i fall dar vi haft tillgang till fler rapporter, har ett
genomsnitt berdknats av vinst per aktie. Bolag med P/E 6verstigande 500 har exkluderats samt har
bolag med negativt P/E tal exkluderats, dessa redovisas istallet med ett P/S tal. Sektor Energy har
hogre P/E pa grund av Energeia (P/E 117 per 2023-03-01).

Real Estate
Financials
Energy 62,5
Basic Materials
Industrials

Health Care

Consumer Goods & Services

Technology

70

P/S

P/S fas fram genom bolagets aktiekurs dividerat med omsattningen per aktie, vilket &r fordelaktigt att
anvanda for bolag som rapporterar negativt resultat. Vi har exkluderat P/S tal 6ver 10. Riktlinje for
ett P/S tal ar att den bor ligga inom intervallet 0.9 - 3.1.

Real Estate
Financials
Energy

Basic Materials

Industrials
Health Care

Consumer Goods & Services

Technology
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LOnsamhnhet

Da flertalet nynoterade bolag inte vuxit in sig i rollen som bdrsnoterat bolag, samt dar majoriteten
befinner sig inom kategorin smébolag, ar det intressant att titta pad bolagets resultat. Vi har gatt
igenom de nynoterade bolagen och tittat pd hur stor andel som redovisar ett positivt eller negativt
nettoresultat. For bolag som under aret slappt fler kvartalsrapporter, har vi raknat ut ett genomsnitt
for. For bolag som inte varit noterade lange, har vi tittat p4d den senaste &rsrapporten. Bolag som vid
tidpunkten for studien inte hunnit sldppa sin senaste ars- eller kvartalsrapport, har exkluderats.

Av de nynoterade bolagen under 2022 rapporterar 32 % ett positivt nettoresultat och 68 % ett
negativt nettoresultat. Jamfor vi mot ar 2021 redovisade 37 % ett positivt resultat, och 63 % ett
negativt resultat, vilket gor att arets I6nsamhetssiffror ligger i paritet med féregaende ar.

B Positivt Nettoresultat
Negativt Nettoresultat

68 %

Handelsvolym

Handelsvolym visar pa aktiviteten i handeln under en specifik tidsperiod. Volymen visar pa hur manga
aktier som under handelsdagen bytts mellan kopare och séljare. Det finns flera faktorer som driver
handelsvolymen i b&da riktningar. | fallet med noteringar, kan det urskiljas ifall forsta tiden for noter-
ingen medforde en hogre handelsvolym. Det kan ske ndr bolaget fatt uppmarksamhet i media, vilket
driver b&dde aktiekurs och handelsvolym. Det finns utrymme for spekulation dar vissa trender kan
urskiljas i prissattning, beroende pa hur bolaget valkomnats p& marknaden.

Nedan visas en studie pd den sammanlagda genomsnittliga volymen, dar vi stallt de forsta 10 dagarna
gentemot sista 10 dagarna. Vi har valt att sl ihop borserna i Norden, samt First North.

Hogre handelsvolym
8.5 % 4 bolag redovisar hogre genomsnittlig handelsvolym sista 10 dagarna gente-
mot forsta 10 handelsdagarna som noterat bolag

Lagre handelsvolym

91.5 % 43 bolag redovisar lagre genomsnittlig handelsvolym sista 10 dagarna gente-
mot forsta 10 handelsdagarna som noterat bolag

Lagst och hogst genomsnittlig handelsvolym sista 10 dagarna - 1 273 EUR - 337 608 EUR.

Bors/MTF Genomsnitt Forsta 10 dagar Genomsnitt Sista 10 dagar Forandring %
Huvudborser 2 019 151 337 608 -83,28 %
First North - Norden 268 451 18 948 -92.94 %
Spotlight Stock Market 14 704 5438 -63,02 %
Euronext Growth Oslo 76 832 8 948 -88,35 %
Nordic SME 16 211 1273 -92,15 %

27

[

eve

ede
[ ]



Jtdelningsforslag

Utdelningarna baseras pa forslagen Gl arsstdmmorna for rdkenskapsaret 2022, och
direktavkastningen ar berdknad i relation till bolagens stangningskurs per 2023-03-01. Bolag som
inte slappt sin  bokslutskommuniké under mars ménad, eller dar vi ej erhdllit tillrackligt med
information fran bolagen kring utdelningsforslaget, exkluderas ur studien.

21 %

Utdelningforslag Inget utdelningsforslag

Jamfor vi mot 2021 och 2020, delade 14 % respektive 13 % av bolagen ut utdelning.

Totalt utdelningsbelopp omraknat i EUR for ar 2022 uppgér till 1 049 807 654. Gor vi en jamforelse
mot 2021 delades det ut 251 318 747 EUR. Utdelningsbeloppet har vasentligt pdverkats av Var
Energi, som for 2022 valt att dela ut 1 075 MUSD. Exkluderar vi bolaget i studien hamnar vi kraftigt
under bada jamforelsedrens totala utdelningsbelopp. Under ar 2020 uppgick utdelningsbeloppet till
86 969 792 EUR.

Nedan i studien presenteras landsfordelning, utdelning per sektor, en jamférelse mot 2021 och 2020,
samt lista p& de nynoterade bolag som féreslagit utdelning for rakenskapsaret 2022, med beradknad
direktavkastning. For landsfordelning och wutdelning per sektor har vi omrdknat samtliga
utdelningsbelopp i EUR.
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Landsfordelning

Norge innehar storst andel av det totala utdelningsbeloppet till féljd av den viasentligt stora
utbetalningen fran Var Energi.

2022 2021 2020

2% 2% 11% 9%
3%

39 %

96 % 47 %
Em Sverige == Sverige Em Sverige
g= Norge S= Norge g= Norge
o= Finland am Danmark am Danmark
== Finland

Jtde

Fordelningen nedan visar det totala utdelningsbeloppet per sektor stallt mot fordelningen ar 2021
och 2020. Vardena ar omraknade i EUR. Majoriteten av utdelningar under 2022 kommer ifran
sektorerna Energy och Industrials.

nNing per sektor

W) Energy 1007 500 750 tUR ) Health Care 0 FUR
é Basic Materials 9 895 013 FuRr Q Financials 2 175 298 cur
3% Industrials 28 613 750 Ur B Technology 1622843 cur
Consumer Goods & Services 0 Eur Real Estate 0 cuRr
2020 - 2021
120M EUR
102,5 M 97,9M
90M EUR
60M EUR
30M EUR
0 0O O
0
Industrials Consumer Technology Financials Real Estate  Basic Energy Health
Goods Materials Care

& Services
Il 2021 M 2020
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Direktavkastning

Bolag Utdelning Belopp Valuta Direktavkastning Bo6rs/MTF  Sektor -
per aktie Level 1
Var Energi 0.43 1075 000 000 USD 14.98 %* Oslo Bors Energy
Keskisan 0.43 9895013  EUR 6.77 % Nasdag Basic
Helsingfors Materials
Job Solution Sw. 1.66 6009 200 SEK 5.29 % First North | qustrials
Stockholm
LapWall 0.19 2702887  EUR 4.81 % LN T —
Helsingfors
3 Vistra Hamnen C.F, 3 3000000  SEK 412 % First North  ginancials
- Stockholm
Bien Sparebank 3.7 21 016 733 NOK 3.98 % Oslo Bors  Financials
CombinedX 1.05 17 964 705  SEK 3.07 % LEANCHRALY | N
Stockholm
Gram Car Carriers 0.408 11 948 289  USD 2.83 %? Euronexi |- szl
Growth Oslo
Nordic Lights Group 0.12 2 514 955 EUR 1.9 % First. North Industrials
Helsingfors
Engcon 0.85 129 019 800  SEK 1.08 % Nasdad 4 strials
Stockholm

t Utdelningsbelopp konverterat fran USD till NOK da bolagets aktie handlas i NOK (0.43 USD = 4.442 NOK)
2 Utdelningsbelopp konverterat fran USD till NOK dd bolagets aktie handlas i NOK (0.408 USD = 4.215 NOK)
% Initial notering pd Euronext Growth Oslo, genomférde sedan ett listbyte till Oslo Bérs

Valutakurser 2023-03-01
e FUR/SEK: 11.0699

e EUR/NOK: 11.0365

e EUR/DKK: 7.4431

e USD/EUR: 0.93721

e EUR/USD: 1.06659

e USD/NOK: 10.3299

- Riksbanken

- Norges Riksbank
- Eurokurs.nu
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Avknoppningar
Under 2022 fick vi nya avknoppningar till borser och marknadsplatser i Norden. Eftersom avknop-
pningar per definition inte definieras som en renodlad notering, da den enbart erbjuds till aktiedgare
i moderbolaget innan forsta handelsdag, tas dessa inte med i var studie, utan redovisas separat
nedan.

Under 2022 fick vi 6 avknoppningar, att jamfora mot 9 avknoppningar 2021. Vi har dven lagt till hur
vi klassificerat avknoppningarna baserat pa var Level 3 sektor.

Avknoppningar Moderbolag Land Sektor - Level 3
Alleima Sandvik Sverige Basic Metals
Arcede Pharma Respiratorius Sverige Pharmaceuticals
Dividend Sweden DS Plattformen Sverige Investment Companies
F-Secure WithSecure Finland Cybersecurity
Mahvie Minerals Bluelake Mineral Sverige Basic Metals
Nodebis Applications Empir Group Sverige Digital Platforms
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Millistream Nordic PO Index

Under 2021 lanserade vi Millistream Nordic IPO Index. Indexet avser avspegla kursutvecklingen for
nynoterade bolag i Norden.

Indexet bestar av nordiska nynoterade bolag i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island, och
inkluderar boérser och marknadsplatser som Nasdag Nordic, Euronext Oslo, NGM och Spotlight Stock
Market.

Referensdatum for indexet ar 1:a januari 2015. Revidering och viktning av indexet gors pa kvartalsba-
sis, samt tas bolag som varit en del av indexet i 5 ar bort. Indexet berdknas med slutkurser och finns
tillganglig via Millistreams feeder och displayprodukter. For mer information, se faktabladet bifogat i

bilaga 3.

Kursutvecklingen redovisas for Millistream Nordic IPO Index under 2022, stallt mot kursutvecklingen
i jamforelseindexet Nasdag OMX Nordic 120 Gross Index.
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Bilaga 1 - Nynoteringar 20272

Bolag % IPO Mars-23  Storlek Borsvarde
4C Group 571 % 5.24 % Small 112 559 6083
ABAS Protect -20.32 % -8.4 % Small 6 609 726
Arctic Blue Beverages -21.72 % -83.92%  Small 1700 504
Bawat Water Tech. -0.80 % -67.23 % Small 7 587 860
Beammwave -22.4 %  -36.25%  Small 11 980 640
Bien Sparebank 3.22 % 1.43 % Small 47 869 815
Cinis Fertilizer 34.48 % 77.45 % Mid 336 235 319
CombinedX -2.38%  -18.52 %  Small 52 745 792
Energeia 26.06 % -20.82 %  Small 21 169 589
Engcon 56.52 % 71.63 % Large 1079 609 243
Gram Car Carriers* 472 % 181.13 % Mid 395 367 035
HODL SPAC Europe 4 % -27 % Small 2 597 748
Hoi Publishing -65.11 % 74 % Small 1063 447
Hubbster -62.82 %  -7795% Small 3429 682
Job Solution Sweden 4 % 4.67 % Small 10 240 360
Katalysen Ventures 0% -44.57 % Small 15 334 940
Koskisen 5.81 % 3.42 % Small 146 124 035
Lapwall 14.3 % 4522 % Small 56 191 602
Learning 2 Sleep -29.66 %  -97.78 % Small 171 917
Lifa Air -14.72 % -87.79 % Small 4 230 243
Lumenradio 16.54 % 90.42 % Small 101 964 934
Lyckegard -27.23 % -48.74 %  Small 6 030 184
Move About Group -25.46 % -93.69 % Small 4 971 635
My Beat -40.22 %  -61.71 %  Small 1 690 008

* Kursutveckling dr avrundat till ndrmaste decimal

* Bdrsvdrdet dr omrdknat i EUR

*Vissa bolagsnamn dr forkortade

*Initial notering pd Euronext Growth Oslo, genomférde sedan ett listbyte till Oslo Bérs
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Bors/MTFE
First North Stockholm
Spotlight Stock Market
First North Stockholm
First North Stockholm
First North Stockholm
Oslo Bors
First North Stockholm
First North Stockholm
Euronext Growth Oslo
Nasdaq Stockholm
Euronext Growth Oslo
Spotlight Stock Market
Nordic SME
Nordic SME
First North Stockholm
Spotlight Stock Market
Nasdaqg Helsingfors
First North Finland
First North Stockholm
First North Finland
First North Stockholm
First North Stockholm
First North Stockholm
Spotlight Stock Market
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Bilaga 1

Bolag

Newbury Pharmac.
Nordic Lights G.
Nordic Tech. Group.
Northgold

Ocean Geoloop
Oneflow

Promimic

Purefun

Railway M. D. Swe.
Sensidose

Skolon

Smart Valor
SPACtva

Sweden Buyerscl.
Swedish Log. Prop.
Swiss Propert. Inv.
Tamtron

Tendo

Vultus

Var Energi

Vastra H. C. Fin.
Waste Plastic Upc.
Witted Megacorp

Nynoteringar 2027

% IPO Mars-23
-3.08% -54.24 %
0 % 255 %
-0.083% -50.83%
3793 % 14.14 %
-14.07 %  -4595%
0.22 % 17.53 %
1.76 % 594 %
8.6 % -40 %
-15 % -32.5%
-28.04 % -25.23%
17.6 % 117.6 %
-35.65% -86.92 %
-1.2 % 8 %
-2299 %  -74.02 %
51.85 % 2.78 %
6.66 % -6.05 %
-7.96 % -2.23 %
-6.37 %  -59.70 %
931 %  -66.64%
-1 % 5.89 %
7.52 % -27.20 %
18.67 %  98.63 %
-11.33% -34.77 %

* Kursutveckling dr avrundat till ndrmaste decimal

* Borsvdrdet dr omrdknat i EUR
*Vissa bolagsnamn dir forkortade

Storlek

Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Small
Mid
Small
Small
Small
Small
Large
Small
Small

Small

Borsvarde
10 462 283
132 035 161
37 913 470
14 601 924
95 529 338
119 800 748
28 131 390
15 135 135
4 318 952
4 309 424
64 575 446
10 292 360

2 675 676

1404 175
453 853 088
30 192 393
44 781 329

1587 892

866 395

6 706 695 528

6 558 559
135 185 237
55 966 518
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Bors/MTE
First North Stockholm
First North Finland
Euronext Growth Oslo
First North Stockholm
Euronext Growth Oslo
First North Stockholm
First North Stockholm
First North Stockholm
Spotlight Stock Market
Spotlight Stock Market
First North Stockholm
First North Stockholm
Spotlight Stock Market
First North Stockholm
Nasdag Stockholm
First North Denmark
First North Finland
Spotlight Stock Market
Spotlight Stock Market
Oslo Bors
First North Stockholm
Euronext Growth Oslo
First North Finland



flga listningar

Silaga 2 - Ov
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Listningar som intraffat under 2022 som vi internt inte klassifi-
cerar som renodlade noteringar bifogas nedan. Vid en direkt-
notering erbjuds inga nya aktier till allmdnheten, darav utgor
det en avvikelse fran en IPO. Utover har nagra bolag nedan
gjort ett omvant forvarv, samt har vissa bolag bytt lista frén
Pepins, vilket exkluderas i studien. Utdver tar vi inte med
notering av nya aktieslag for befintliga borsbolag, samt notering
av preferensaktier om bolaget redan har en befintlig stamaktie
noterad.

Direktlistningar Nya aktieslag

ANTCO. Investment Group  Lundbeck A

Asuntosalkku Lundbeck B

Benchmark Holdings Momentum Group B
Cool Company Northern CapSek Ventures PREF
Dolphin Drilling Sampo SDB

Hyon Tingsvalvet B

| Love Lund Tingsvalvet PREF

Inify Laboratories

Noram Drilling Uil

Shelf Drilling

Stgndard SUpply Gotlandsbolaget (Pepins)
Triona

Dala Energi (Pepins)

ZizzZ Eiargy G seden High Coast Distillery (Pepins)

Omvant Forvarv

BellPal Holding (fd. DS SPAC 1 AB)
Rightbridge Ventures (fd. Agilit Holding)
Vestum (fd. WeSC)
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Bilaga 3 - Millistream
Nordic PO Index -

~aktablad

Summering

1 Mars 2023
e Index Varde 2094
» Valuta EUR
o Antal 500

Top 10 konstituenter*

1 EQT 10.03 %
2 Volvo Car 9.77 %
3 Traton 597 %
4 Autostore 527 %
5 Var Energi 519 %
6 Noble 417 %
7 Nordnet 3.21 %
8 Alvotech 2.79 %
9 Kojamo 2.34 %
10 Hafnia 2.25 %

* Innehav kan komma att férdndras
* Ndsta revidering av indexets viktning: Juni 2023

Borsvarde
e Large > 1 BN EUR
e Mid > 150M EUR
e Small < 150M EUR
<ursutvec
Per den 1 mars 2023 1 manad
Millistream Nordic -3.21
IPO Index
Nasdag OMX Nordic 1.38

120 Gross Index

11.6 %

Landsfordelning

11.2 %

21 %
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Bilaga 4 - Millistream Sector C

1. Energy

Level 2

1.1 Alternative Energy

1.2 Non-Renewable

1.3 Renewable

1.4 Multi

1.5 Distribution

1.6 Drilling Equipment
& Services

Level 3

1.1.1 Biofuels

1.1.2 Hydrogen

1.2.1 Coal

1.2.2 Gas

1.2.3 Oil

1.3.1 Solar

1.3.2 Water

1.3.3 Wind

1.4.1 Mostly Renewable

1.4.2 Mostly Non-Renewable

1.5.1 Distribution

1.6.1 Drilling Equipment

1.6.2 Geological Products
& Services

assification

Beskrivning

Bolag som producerar biogas,
etanol samt ovrigt bransle baserat
pa vaxt- och matavfall

Bolag som producerar vatgas

Bolag som utvinner kol och
tillhdrande biprodukter

Bolag som utvinner naturgas och
industriell gas, huvudsakligen via
offshore-verksamhet

Bolag som utvinner industriell olja,
raolja och dvriga biprodukter

Bolag som utvinner energi baserat
pa sol

Bolag som utvinner energi baserat
pa vatten

Bolag som utvinner energi baserat
pa vind

Bolag som utvinner energi med
storst vikt mot fornyelsebar energi

Bolag som utvinner energi med
storst vikt mot icke-fornyelsebar
energi

Bolag som distribuerar el

Bolag som tillhandahéller maskiner,
avancerad utrustning och system for
borrning och utvinning

Bolag specialiserade inom  seismisk
dataanalys och ftillhérande geologiska
tjanster
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2. Basic Materials

Level 2 Level 3 Beskrivning

2.1 Chemicals 2.1.1 Agriculture Bolag som tillverkar jordbrukstillsatser,
samt bekdmpningsmedel

2.1.2 Consumer Chemicals Bolag som ftillverkar farg, kemikalier och
tillsatser for konsumentprodukter

2.1.3 Industrial Chemicals Bolag som ftillverkar farg, kemikalier och
tillsatser for industriella processer och
affarsverksamheter

2.2 Metals & Mining 2.2.1 Basic Metals Bolag som huvudsakligen utvinner
basmetallerna bly, zink, koppar, ten
och jarn

2.2.2 Precious Metals Bolag som huvudsakligen utvinner
adelmetallerna guld, silver och platinum

2.2.3 Rare Earth Metals Bolag som huvudsakligen utvinner
sallsynta metallerna litium och kobolt

2.3 Paper & Forest 2.3.1 Forestry & Forest Bolag med skogsinnehav samt tillverkare
Products Products av timber, brador, virke och Ovriga
traprodukter for industriellt- och privat

bruk
2.3.2 Paper Products Bolag verksamma inom pappers- och
massaindustrin med huvudsaklig

tillverkning av kartonger, papper och
forpackningsmaterial
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3. Industrials

Level 2

3.1 Conglomerates

3.2 Construction &
Materials

3.3 Electrical Equipment

3.4 Industrial Goods
& Services

Level 3

3.1.1 Conglomerates

3.2.1 Construction

3.2.2 Materials

3.3.1 Electrical Components

3.3.2 Power Outlets &
Charging Stations

3.4.1 Climate Solutions

3.4.2 Consulting &
Installation

3.4.3 Components & Tools

3.4.4 Defense

3.4.5 Industrial Appliances

3.4.6 Process & Automation

Beskrivning

Bolag som bedriver global
verksamhet med flera
intéktsstrommar och
kundsegment

Bolag som arbetar med bygg och
infrastrukturprojekt

Bolag som erbjuder material och
tillhérande produkter till bygg och
infrastruktursektorn

Bolag som erbjuder elektroniska
produkter som komponenter,
dimmers och matarskap

Bolag som utvecklar laddstolpar,
stationer och tillhérande uttag
och utrustning for
fordonsindustrin

Bolag som utvecklar teknologi
for varmedverforing och
temperaturkontroll

Bolag som erbjuder tjanster
inom installation och service
samt VVS

Bolag som utvecklar industriella
komponenter och I6sningar

Bolag verksamma inom
forsvarsindustrin som tillverkar
vapen, maskiner och
stridsflygplan

Bolag som tillverkar vitvaror for
foretagssektorn

Bolag som utvecklar industriella
|6sningar for flodesprocesser
och industriell verksamhet
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3. Industrials

Level 2

3.5 Transport & Logistics

40

Level 3

3.4.7 Security Services

3.4.8 Space Industry

3.4.9 Staffing Services

3.4.10 Trucks & Heavy
Vehicles

3.4.11 Waste & Recycling

3.5.1 Airlines

3.5.2 Airports

3.5.3 Delivery Services

3.5.4 Public Transport

3.5.5 Shipping

3.5.6 Trucking

Beskrivning

Bolag specialiserade inom
tillhandahéllandet av fysiska
sakerhets- och
overvakningstjanster

Bolag verksamma inom satellit
och rymdindustrin

Bolag som tillhandahaller
tjdnster och bemanning for den
industriella sektorn

Bolag som tillverkar tyngre
fordon och industriella maskiner

Bolag som erbjuder produkter
och tillhérande system for
atervinning och hantering av
avfall

Bolag som bedriver flygverksamhet

Bolag som ager och forvaltar
over flygplatser och tillhdrande
mark

Bolag som erbjuder transport
och fraktldsningar

Bolag som bedriver verksamhet
inom kollektivtrafik

Bolag inom rederi och
sjotransport som transporterar
industriella varor och ravaror

Akerier och tillhérande
verksamheter
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4. Consumer Goods & Services

Level 2

4.1 Automobiles

4.2 Consumer Services

4.3 Food & Beverage

4.4 Food Producers

Level 3

4.1.1 Auto Services &
Dealers

4.1.2 Automobiles
4.1.3 Auto Parts

4.2.1 Betting & Casino

4.2.2 Education Services

4.2.3 Restaurants

4.2.4 Travel & Leisure

4.2.5 Other Consumer
Services

4.3.1 Brewer & Beverage
Provider

4.3.2 Food Products

4.3.3 Supplements

4.3.4 Tobacco Provider

4.4.1 Farming, Ranching,
Plantation & Seafood

Beskrivning

Aterforsaljare av fordon och
tillhérande reservdelar samt
komponenter

Tillverkare av personbilar
Tillverkare av fordonskomponenter

Bolag som utvecklar digitala
plattformar for kasino och spel,
samt bolag som tillhandahaller
fysiska spelprodukter

Bolag som bedriver utbildning via
skolor och universitet, samt via
digitala utbildningsplattformar

Bolag som driver restauranger,
caféer och dvriga franschisekedjor

Bolag verksamma inom turism- och
resesektorn som driver byraer och
agenturer.

Ovriga generella tjanster till privat och
foretagssektor, inkluderat flytt-, stad-
och uthyrning.

Bolag som brygger 6l, samt producerar
vin, cider, starksprit samt 6vriga drycker

Bolag som producerar mat, grodor och
ravaror

Bolag som utvecklar vitamin- och
kosttillskott

Bolag inom tobaksindustrin som
tillverkar tobak, snus och dvriga
nikotinprodukter

Bolag som bedriver odling, fiskeodling
och produktion av révaror
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4. Consumer Goods & Services

Level 2 Level 3 Beskrivning

4.5 Home Products 4.5.1 Consumer Electronics Bolag som tillverkar hemelektronik och
tillhérande elektroniska produkter

4.5.2 Home Construction Bolag som tillhandahaller verktyg och
ovriga tillhérande produkter for hem och
hushall

4.5.3 Household Bolag som tillverkar och utvecklar

Appliances vitvaror som ugnar, kylskap,

diskmaskiner, och relaterade produkter

4.5.4 Household Items Bolag som tillverkar diverse
hushallsartiklar

4.6 Media & 4.6.1 Audio & Video Bolag vars huvudsakliga affarsomrade
Entertainment Streaming innefattar streaming av video, musik och
ovrigt material

4.6.2 Entertainment Bolag som driver och dger ndjesparker,
samt bolag inom idrottsverksamhet

4.6.3 Media & Publishing Bolag som tillhandahaller tryckt material,
media och forlag
4.7 Personal Goods 4.7.1 Clothes & Bolag som tillverkar klader och
Accessories tillhérande accessoarer som vaskor,

solglasdgon och smycken

4.7.2 Cosmetics Bolag specialiserade inom tillverkning av
kosmetik samt dvriga sminkprodukter

4.7.3 Personal Care Bolag som erbjuder ett brett utbud av
hygienprodukter och apoteksvaror

4.8 Retailers 4.8.1 Drug Stores Bolag som driver och forvaltar
apotekskedjor
4.8.2 E-commerce Bolag vars huvudsakliga inkomstkalla

kommer ifrdn egenutvecklade
E-handelsplattformar

4.8.3 Food Distributors Bolag som ar aterforséljare av mat, dryck
och tillhérande livsmedel

4.8.4 Stores Aterforsaljare som driver fysiska butiker
och affarer

42

oY
eve



5. Health Care

Level 2

5.1 Health Care Providers

5.2 Biotechnology &
Pharmaceuticals

5.3 Medical Equipment
& Services

Level 3

5.1.1 Health Care
Facilities

5.1.2 Health Care
Services

5.2.1 Biotechnology

5.2.2 Cannabis

5.2.3 Pharmaceuticals

5.3.1 Medical Equipment

5.3.2 Medical Services

Beskrivning

Bolag verksamma inom vard- och
omsorg som forvaltar
aldreboenden, vardhem och
ovriga medicinska anlaggningar

Bolag som erbjuder bemanning
och tillhérande rekryteringstjanster
mot vard- och omsorgssektorn

Bolag som bedriver forskning och
utveckling inom lakemedel,
diagnostik, samt dvriga nischade
tillvaxtomraden

Bolag som tillverkar cannabis,
CBD-olja samt ovriga relaterade
produkter

Lakemedelsbolag med befintlig
produktportfolj och forséljning av
lakemedel, preparat samt dvriga
produkter

Bolag som utvecklar utrustning och
tillbehor till sjukvardsindustrin som
sangar, respiratorer, maskiner och
overvakningssystem

Bolag som erbjuder service och
underhéll inom sjukvardsindustrin
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6. Financials

Level 2

6.1 Banks

6.2 Financial Services

6.3 Investment

44

Level 3

6.1.1 Traditional Banking

6.1.2 Savings & Investment

6.1.3 Credit & Consumer

Finance

6.2.1 Asset Management

6.2.2 Cryptocurrency &
Platform Provider

6.2.3 Financial Exchange &
Data Provider

6.2.4 Insurance

6.2.5 Payment Solutions &
Transactions

6.3.1 Investment Companies

6.3.2 SPAC

Beskrivning

Banker som bedriver traditionell
kapitalforvaltning, ldnefinansiering,
samt tillhérande betalningstjanster

Bolag inom den finansiella sektorn
som erbjuder tjanster inom
radgivning, investering och
sparande

Bolag inom den finansiella sektorn
som innehar storst inriktning mot
kredit- och konsumentmarknaden

Bolag som erbjuder finansiell
radgivning, maklartjanster samt
ovriga relaterade finanstjanster

Bolag specialiserade inom digitala
|6sningar for handel och dverforing
av kryptovaluta

Bolag som bedriver Bors & MTF
plattformar, samt distributorer av
marknadsdata och dvrig finansiell
data

Bolag verksamma inom
forsakringsbranschen med privata
kunder samt foretagskunder

Bolag som tillhandahaller
betalningsldsningar och tillhérande
tjanster

Bolag som drivs som
investmentbolag respektive
riskkapitalbolag

Bolag som gér under
bendamningen Special Purpose
Acquisition Company
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7. Technology

Level 2

7.1 Hardware
Manufacturer

7.2 IT Services

7.3 Software

7.4 Telecommu-
nications

Level 3

7.1.1 Computer & Servers

7.1.2 Cellphone Manufacturer

7.1.3 Hardware Equipment

7.1.4 Semiconductors

7.2.1 Data Storage

7.2.2 Cybersecurity

7.2.3 IT Consulting

7.2.4 Digital Services

7.3.1 SaaS-Provider

7.3.2 Digital Platforms

7.3.3 Game Producers

7.4.1 Telecommunications
- Equipment

7.4.2 Telecommunications
- Service Provider

Beskrivning

Bolag som utvecklar h&rdvara, servrar,
enheter for masslagring samt évriga
tekniska delar

Bolag som utvecklar mobiltelefoner och
tillhérande produkter

Bolag som levererar utrustning som
tangentbord, skrivare, bildskarmar och
kontorsutrustning

Bolag specialiserade inom utveckling av
halvledare och kretskort

Bolag som erbjuder datalagring och
molntjanster, filhantering, back-up, samt
tillhérande teknisk support och underhall

Bolag specialiserade inom
tillhandahéllandet av digitala l6sningar
for sdkerhetshantering av data och
overforing

Bolag som arbetar med kundanpassade
IT-projekt och 6vriga digitala projekt

Bolag som erbjuder diverse digitala
tjdnster via webben

Bolag som erbjuder molnbaserade
SaaS-plattformar och tillhdrande digitala
|6sningar for foretags- och
konsumentmarknaden

Bolag specialiserade inom utveckling av
digitala plattformar

Bolag som utvecklar spel och tillhérande
digitala produkter

Bolag som erbjuder teknisk utrustning till
mobiltelefoni, bredband och 6vriga
produkter

Bolag som erbjuder mobilt bredband,
fiber och Gvriga tradldsa tjanster
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8. Real Estate

Level 2

8.1 Real Estate
Management &

Development

Level 3

8.1.1 Commercial Real
Estate

8.1.2 Community Properties

8.1.3 Hotel & Resort

8.1.4 Office

8.1.5 Real Estate
Development

8.1.6 Residential

Beskrivning

Bolag som ager, utvecklar och
forvaltar kommersiella lokaler,
kopcentrum och gallerior

Bolag som ager och forvaltar
samhallsfastigheter

Bolag som ager och forvaltar
hotell- och reseanldggningar

Bolag vars fastighetsbestand
huvudsakligen bestér av
kontorslokaler och tillhérande
fastigheter

Bolag specialiserade inom
fastighetsutveckling

Bolag som forvaltar dver

fastigheter amnade for bostader

8.1.7 Warehouse & Logistics Bolag som ager och forvaltar dver
lagerlokaler- och tillhérande

logistikfastigheter

8.2 Real Estate 8.2.1 REIT
Investment & Services

Bolag som gar under definitionen
Real Estate Investment Trust

8.2.2 Facility Management
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Bolag specialiserade inom
forvaltning av fastigheter samt
tillhérande tjanster
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